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Gasolina

Reajuste, agora,
sera quinzenal

A Petrobras anunciou o
fim do repasse diario da
cotacdo internacional,
em délar, para o preco
dos combustiveis, Mas
a paridade como
mercado serd aplicada.
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CONJUNTURA / Petrobras muda a politica de precos do combustivel, que, a partir de agora, poderdo ficar
congelados por até 15 dias. Paridade com as cotagdes do mercado internacional, porém, continuara valendo

Gasolina: fim do reajuste didrio

» SIMONE KAFRUNI

ressionada pela alta vola-

tilidade do ddlar as véspe-

ras da eleicdo, a Petrobras

anunciou ontem mais
uma mudanga na politica de rea-
justes do preco da gasolina. Em
vez de solrer alteragdes didrias,
como vem ocorrendo desde ju-
lho do ano passado, o valor do li-
tro na refinaria podera ficar con-
gelado por até 15 dias. Para evitar
prejuizos, a estatal usard meca-
nismos [inanceiros de protegao,
como a compra de derivativos de
gasolina na Bolsa de Nova York e
de hedge cambial no Brasil. Se-
gundo a companhia, o prego da
gasolina na refinaria, nesta sexta-
feira, ¢ de R$ 2,2069, o mesmo
dos dois tltimos dias.

Para especialistas, a medida
¢ boa, porque mantém a politi-
ca de paridade dos combusti-
veis com o mercado internacio-
nal, ainda que com um prazo
maior para aplicar as variacdes,
mas também é preocupante,
porque foi tomada por pressoes
externas a empresa.

De acordo com Jodo Paulo
Naegele, especialista do setor de
Oleo e gas do escritério Vinhas e
Redenschi Advogados, a medida
certamente evita variagoes brus-
cas de precos e permite que o
consumidor tenha mais previsi-
bilidade em relagdo aos valores
que encontrard nos postos. “Ago-
ra, a Petrobras, por ser uma em-
presa estatal, estd sempre sujeita
a influéncias do Poder Executivo.
Entao, € possivel que tenha havi-
do algum tipo de pressio para
adotar a medida, por conta da
proximidade das elei¢oes e a
maior volatilidade do cdmbio
neste periodo”, avaliou.
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No antincio que fez ao merca-
do, a Petrobras garantiu que,
“sem abrir mdo da paridade dos
precos inlernacionais, o meca-
nismo permitird 4 empresa obter
um resultado financeiro equiva-
lente ao que alcangariacom a
pritica de ajustes didrios”. O dire-
tor financeiro da companhia, Ra-
fael Grisolia, explicou que a pro-
tecdo pode ser aplicada por prazo
maximo de 15 dias, mas os rea-
justes podem ocorrer em perio-
dos variados. “Podem ser cinco,
seis, sete dias”, disse.

Segundo ele, com os derivati-
vos, a empresa poderd se preve-
nir das oscilagoes do valor do
combustivel enquanto mantém
s seus pregos inalterados. Mes-
mo que venha a perder dinheiro
por alguns dias, se nao reajustar a
gasolina no ambiente doméstico
enquanto a commodity sobe no
mercado externo, a companhia
ganhard com os derivativos na
mesma propor¢ao. “No fim das
contas, o saldo entre perdas e
ganhos ¢ nulo, e o cliente ¢ bene-
ficiado por néo ter que lidar com
as variagoes didrias”, ressaltou.

No entanto, as mudangas néo
vao interferir no tamanho dos
reajustes que a Petrobras vai apli-
car daqui para frente. As altas no
mercado internacional continua-
rao sendo repassadas, e o que vai
mudar é apenas o prazo. “Lssa
ferramenta vai amenizar a vola-
tilidade. A variacdo de preco ao
final dos periodos se mantém”,
explicou o diretor de Refino e Gds
Matural, Jorge Celestino. Portan-
Lo, o consumidor continuard pa-
gando nos postos um valor equi-
valente ao cobrado no mercado
internacional, mas vai sentir me-

nos esse repasse, que so vai ocor-
rer de tempos em tempos, dentro
de um limite de 15 dias.

O diretor do Centro Brasileiro
de Infraestrutura (Chie), Adriano
Pires, ressaltou que a medida
mostra que a Petrobras estd ca-
minhando na curva de aprendi-
zado para que, no futuro, nao se
tenha mais politica de pregos de
combustiveis e a questao seja tra-
tada como sao as demais com-
maodities, como acticar e soja. "0
teto do hedge ¢é 15 dias. Mas o se-
guro permite que a empresa es-
pere passar a volatilidade sem to-
mar prejuizos. Claro que, no fim
do prazo, a Petrobras vai fazer a
conta e pode ser que o reajuste
seja mais violento”, estimou.

Essa ¢ a (erceira mudanca na
politica de pregos da Petrobras.
No fim de 2016, a companhia
anunciou que ajustaria s precos
com paridade com o mercado in-
ternacional, considerando as os-
cilagbes do cambio e do barril de
petrdleo, com reajustes mensais.
Em julho de 2017, a estatal ava-
liou que era melhor as alleracoes
serem didrias. “Na época, o go-
verno decidiu dobraro PIS e a
Colfins sobre 0s combustiveis, e
os estados subiram o ICMS (Im-
posto sobre Circula¢do de Merca-
dorias e Servigos), entao, o prego
variou mais por conta da carga
tributdria do que por causa do
barril de petrélec”, lembrou Pires.
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Caminhoneiros

A greve dos caminhoneiros
interrompeu a curva de apren-
dizado, explicou o diretor do
Chie. “O pais voltou atrds e o go-
Verno passou a inlervir no preco
do diesel, justamente num mo-
mento em que a Petrobras au-
mentava a participacao de mer-
cado. Houve uma ruptura no
processo”, comentou.

Agora, segundo o especialista,
o que a companhia estd fazendo
¢ se prevenir da temporada de fu-
racoes nos Fstados Unidos. “Além
disso, as eleicoes também provo-
cam volatilidade do délar. Entao,
a Petrobras decidiu pela politica
de protecio, de hedge, para evitar
que eventos climdticos e o cam-
bio interfiram demais nos pregos.
Se ndo tivesse subvengdo ao die-
sel, com certeza essa medida se-
ria também para o combustivel,
mas nio entrou”, disse.

Celestino, diretor de Refino da
Petrobras, confirmou que um dos
eventos que podem causar vola-
tilidade excessiva sio ocorréncias
climiticas nos Estados Unidos.
“Os precos sempre vao variar se-
gundo a oferta e a demanda. Mas
outros fatores, como furacoes
nos Estados Unidos que podem
deixar algumas instalacoes indis-
poniveis. Isso traz um efeito de
volatilidade que ndo € estrutural,
mas conjuntural”, alirmou. O
mercado recebeu bem a mudan-
¢a. As agoes preferenciais da Pe-
trobras subiram 1,82% e as ordi-
narias se valorizaram 0,87% no
pregio de ontem.
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De acordo com os diretores Rafael Grisolia e Jorge Celestino, mecanismos financeiros evitarao prejuizos a estatal
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