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Observatorio RR

Analises técnicas e independentes produzidas por especialistas em diferentes campos de atuacao. Observatorio RR traz
uma visdo unica, inovadora e independente sobre temas que pulsam nos cenarios nacional e mundial.
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O Campeonato Brasileiro de Oleo e Gas

Petrobras ]
OBSERVATORIO

Por Fabricio Dantas, sdcio de Oleo e Gas e Infraestrutura de Vinhas e Redenschi Advogados.

O programa de desinvestimento da Petrobras € visto como a solugdo imediata para 0s estados e 0s municipios produtores.
A conjuntura tributaria e regulatéria, entretanto, importa em alguns desafios para os eventuais interessados. Em primeiro
lugar, a privatizacdo de ativos antes monopolizados pela estatal, sobretudo as refinarias e a &rea de transportes de gés,
teve seu plano adiado, por conta da falta de seguranca e entendimento entre os estados, acerca da incidéncia do ICMS
sobre o transporte. A imunidade interestadual do gas advindo do petroleo (GLP) versus a mesma molécula advinda do gas
natural também suscitou ddvidas entre os estados produtores e 0s estados receptadores. Além disto, indefini¢des de
conceitos, como pontos de recebimento e de entrega do gas natural, fizeram com que os Estados inaugurassem um
grande contencioso fiscal contra a Petrobras que ndo interessa a futuros investidores.

A primeira questdo foi solucionada através de um acordo entre os estados produtores e receptadores que atribui um
percentual de origem de 40% ao gés ndo imune e de 60% de origem do gas imune. A mesma solugdo consensual, através
de protocolos técnico no ambito do CONFAZ - o Conselho que reline os secretarios estaduais de Fazenda, denominado
ajuste SINIEF -, também foi adotada para a segunda questao. Atrasou, no entanto, em um més o langamento do plano de
privatizacdo da Petrobras, por falta de entendimentos sobre débitos inscritos em divida ativa. Superado aparentemente
esse problema, outro grande a ser enfrentado € a fixagdo das tarifas. Se antes 0 monopdlio estatal ndo demandava regras
claras e objetivas, a desestatizagdo obrigara a ANP a realizar uma revis&o sobre os critérios de formag&o do preco
méaximo, a fim de aumentar a transparéncia regulatoria e, por via de consequéncia, o interesse do investidor privado.

A fixac&o de tarifas do transporte via oleoduto, submetido a livre concorréncia, deveré adotar uma formula que, a0 mesmo
tempo remunere o investidor, e que possibilite a reducéo do preco da commodity, por ser um vetor importante da politica
energética do Governo Federal. A falta de regras tributarias e regulatorias claras podera impactar na participacao do setor
privado no programa de desinvestimento. Situag&o interessante, alias, ocorreu recentemente com a privatizacéo da
Liquigas. As vésperas do leildo, o Diretor-Geral da agéncia divulgou que pensava em novas regras para o setor de GLP.
Sob ameaca de o leildo ser deserto, teve de voltar atras. Como no jogo, 0s investimentos privados exigem regras claras,
transparentes e prévias. E mais: exige-se que ndo se mudem as regras com a bola rolando no campo.
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